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1. Introduccidon

El objetivo de este trabajo es aplicar la metodologia de Box y Jenkins [1] a la serie del Indice Medio de Salario Real (IMSR) publicado por el
Instituto Nacional de Estadistica (INE) desde 1968. Se desea encontrar un modelo univariado de tipo SARIMA que permita realizar predicciones a
distintos horizontes temporales. Para ello, se cuenta con datos mensuales desde enero de 1996 hasta abril de 2022.

5. Deteccion de outliers

2. Descripcion de |a serie
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Cuadro 1: Tipo de outliers detectados.

Figura 3: Outliers detectados.

Figura 1: IMSR desde enero de 1996 hasta
abril de 2022.

Se destaca la fuerte caida entre mayo y se-
tiembre de 2002 debido a las multiples de-
valuaciones del peso uruguayo [2]. De esta
manera, el IMSR alcanz6 su minimo histo-
rico en abril de 2004. A su vez, se aprecia

0. Predicciones

Grafico de Prediccion
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se posee una gran cantidad de observacio-

nes, se opto por trabajar con la serie desde

Cuadro 2: Predicciones puntuales e intervalos
enero de 2004.

de confianza al 95 % a 12 meses.

Figura 4: Fan chart para predicciones a cinco
anos.
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De acuerdo con el modelo, la caida en el salario real durante el ano 2022 sera de 2,9 % .

8. Conclusiones

1. La serie del IMSR es una serie econdémica bastante compleja. Si bien se posee una gran
cantidad de datos, existen varios valores atipicos que no son captados por el modelo. En

2005 2010 2015 2020 este Sentido, se destaca la crisis del 2002 )Y el inicio de la pandemia en 2020.
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Indice Medio de Salarios Real (julio 2008

2. El salario real se ve atectado por las negociaciones que se llevan a cabo en los Consejos de
Salarios. Eis una variable que depende, al menos en parte, de acuerdos institucionales no

Figura 2: IMSR desde enero de 2004 hasta predecibles por el modelo.

abril de 2022. 3. Si bien el modelo propuesto predice nuevas caidas en el ISMR, el gobierno se ha compro-

metido a recuperar los niveles pre-pandemia para 2024. Ademas, fue anunciado un aumento
del 2 % para el sector publico a cuenta del aumento a otorgarse en julio de 2023 y se exhortd
al sector privado a adelantar los correctivos por inflacion. |3].

4. Modelo estimado

Mediante los autocorrelogramas simple y
parcial, se identificé un componente auto-
rregresivo regular y uno estacional, ambos
de primer orden. Por otra parte, ambas
partes constituyen procesos integrados de

orden uno, por lo que el modelo estimado
fue un SARIMA(1,1,0)(0,1,1).
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