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Resumen:

En la presentación se considera el problema de estimación de las curvas de rendimiento en la deuda sobe-
rana mediante la utilización de procesos estocásticos. En particular, utilizamos el modelo Gaussian Affine
Term Structure multidimensional que presenta al proceso Ornstein Uhlenbeck como proceso subyacente.
Este modelo de varias dimensiones presenta varias caracteŕısticas buenas, en especial permite emplear
adecuadas técnicas de estimación de parámetros de acuerdo a la información disponible en el mercado de
renta fija. Esta manera de enfocar el problema, nos permite abocarnos en dos aplicaciones en la deuda
soberana uruguaya: por un lado la valuación de una clase de derivados financieros y por el otro lado la
generación de un ı́ndice riesgo páıs.
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